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При переходе к новой системе хозяйствования сокращение госинве- 
стиций не было компенсировано рыночными способами привлечения 
средств в производство. Безвозмездная приватизация послужила тому, что 
средства направляются в бюджет, а оттуда, после перераспределения, ста­
новятся инвестициями. Это приводит, как следствие, к отсутствию эффек­
тивного инвестора, сложному финансовому состоянию заемщика, недоста­
точной мотивации банков.

Еще одной причиной низкой инвестиционной активности являлось 
обесценивание амортизационных отчислений, т.к. они долго не индексиро­
вались, а также урезанная практика ускоренной амортизации, что в итоге 
не дало возможности амортизационным отчислениям стать полноценным 
источником инвестиций, тем более, что и до сих пор значительная часть их 
не направляется в реальное производство, а «проедается».

Постоянно происходящая эмиссия государственных ценных бумаг, 
поглощающая значительную часть денежных средств, также является 
одной из причин низкого уровня инвестирования.

Экономический кризис, наиболее ярко проявившийся в росте цен, 
резко изменил логику поведения хозяйственников и финансистов, что 
привело к резкому сокращению строительства, технического перевоо­
ружения, создания на этой основе наукоемкой конкурентоспособной 
продукции, следовательно, уменьшению инвестиций. Не созданы и ме­
ханизмы, привлекающие сбережения населения для использования их в 
качестве инвестиционных ресурсов. По оценкам специалистов = 10 млрд, 
руб. в год таких средств «утекают» за рубеж. Еще хуже ситуация с золо­
товалютными резервами.

Таким образом, решение современных проблем финансирования 
инвестиционной деятельности видится в создании благоприятного инве­
стиционного климата, для чего надо:
• стимулировать переход от безвозмездных форм финансирования к 

возвратным;
• включить в хозяйственную практику залоговое право и механизм 

банкротств;
• создать банковские консорциумы, отрегулировать денежные потоки;
• провести широкую приватизацию на платной основе;
• использовать налоговую политику как косвенный стимулятор инве­

стиционной активности, нормализовать вексельное обращение;
• обеспечить страхование инвестиций и др.


