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ятий Республике Беларусь являются США и Нидерланды, доли которых с сумме 
средств иностранных инвесторов составляет, соответственно, 25,8 % и 17,1 %. По 
предоставленным иностранным кредитам лидирующее положение занимает Швей­
цария с удельным весом 79,1 % в их обшей сумме. Анализ регионального распреде­
ления иностранных инвестиций показал, что г. Минск и Минская область получили 
наибольший объем иностранных инвестиций, что в стоимостном выражении соста­
вило 698,1 млн дол. или 81,4 %. Основная доля иностранных инвестиций идет в ре­
гион с развитой торговой, транспортной и информационной инфраструктурой и вы­
соким потребительским спросом, с высокой плотностью экспортно­
ориентированных предприятий. Причины привлекательности в столичном положе­
нии, повышенной роли столицы в информационном и денежном обороте, более 
комфортном предпринимательском климате, стабильном росте доходов населения с 
высокими темпами роста объемов продаж. Можно назвать ряд направлений, где 
привлекательность инвестиций для иностранных партнеров достаточно велика. Это 
транзит грузов и связанная с ним инфраструктура, пищевая и фармацевтическая 
промышленность.

Таким образом, результаты проведенного исследования внутренних и внешних 
источников финансирования показали, что для эффективного функционирования бе­
лорусских предприятий следует максимально использовать все доступные внутрен­
ние и внешние источники инвестиций. Внутренние источники привлечения инвести­
ций в отличие от внешних - более значительны и более надежны в условиях нашей 
страны. Однако, поскольку внутренние источники ограничены, актуальность при­
влечения иностранных капиталов сохраняется. Для этого необходима стабилизация 
политического, экономического, социального и правового положения в регионах, 
разработка эффективных, привлекательных для иностранных инвесторов инвестици­
онных проектов, обеспечения инвесторам высокой прибыли а также правовая защита 
иностранных инвестиций.
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Социально-экономическое развитие Республики Беларусь происходит под воз­
действием ряда противоречивых тенденций, обусловленных, прежде всего, ужесто­
чением денежно-кредитной политики. Более жесткий курс денежно-кредитного ре­
гулирования повлек за собой существенное увеличение числа убыточных предпри­
ятий, доля которых за период с 1997 по 2002 года возросла в 1,7 раз [4]. В Гомель­
ской области в 2003 году доля убыточных предприятий составила 31,4 % [5].

Одна из причин снижения эффективности работы промышленности - низкий 
производственный потенциал. Износ основных фондов достиг критического уровня 
(62,4 %) [4].Также необходимо отметить, что основные фонды обновляются незна­
чительно см. рис. 1) [1].
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Рис. 1. Динамика изменения коэффициента обновления основных промышленно­
производственных фондов

Из рис. 1 видно, что за 1998-2002 годы коэффициент обновления снизился бо­
лее чем в 2 раза. За первый год (с 1998 по 1999 гг.) данный показатель уменьшился 
на 4.3 %, но с 1999 года начал возрастать и к концу 2002 года превысил значение 
1999 года на 10 %. Аналогичная ситуация наблюдается и в машиностроении.

Выход из сложившейся ситуации кроется в привлечении инвестиций. Это по­
зволит повысить эффективность управления основными фондами, которое заключа­
ется в их обновлении, техническом перевооружении предприятий, использовании 
ускоренных методов начисления амортизации.

Необходимо отметить, что в последние годы сохранялась положительная дина­
мика привлечения инвестиций в основной капитал. В 2002 году по сравнению 
с предшествующим годом индекс объема инвестиций в основной капитал за счет 
всех источников финансирования составил 103,2 %. Достигнутый уровень оказался, 
тем не менее, меньше годового прогноза на 3-4 % [5]. В 2003 году объем инвестиций 
к уровню 2002 года составил 114,9 %, но прогнозный уровень также не был достиг­
нут [5].

Неизменным остается то, что более половины капиталовложений по-прежнему 
финансируется за счет собственных средств субъектов хозяйствования.

Основными факторами, сдерживающими инвестиционную активность пред­
приятий, являются ограниченные инвестиционные возможности предприятий в свя­
зи с ухудшением их финансового положения, а также высокие уровни цены коммер­
ческого кредита и инвестиционных рисков.

Несмотря на то что в республике внешние инвесторы имеют более привилеги­
рованный статус по сравнению с внутренними, в целом инвестиционный климат Бе­
ларуси остается недостаточно привлекательным, и потоки зарубежного капитала на­
ходят более доходные ниши своего применения. В связи с этим наблюдается спад 
инвестиционной активности иностранных инвесторов. Если в 1995 году доля ино­
странных инвестиций в основной капитал составляла 6,6 %, то в 2002 году - только 
5,2% [4].

Рассматривая инвестиции, уделить внимание их кругообороту (см. рис. 2).
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где И - инвестиции в денежной, товарной и нематериальной формах;
К - инвестиционные товары, в которые авансированы инвестиции;
ОК - основной капитал (основные средства);
ОБ.К. - оборотный капитал (активы);
РС - рабочая сила, интеллектуальный потенциал;
П - производительная фаза кругооборота инвестиций;
Т7 - товарная фаза оборота инвестиций;
Д7 - денежная фаза оборота;
С - фонд возмещения;
С1 - фонд возмещения материальных затрат, включаемых в издержки производст­
ва;
С2 - амортизационные отчисления;
V - фонд оплаты труда, включая отчисления в государственные внебюджетные 
фонды;
ш - чистый доход в форме прибыли;
ФН - фонд накопления, образуемый из амортизационных отчислений и чистой 
прибыли;
ФН| - фонд накопления, направляемый на возмещение потребленного капитала;
ФН2 — фонд накопления, используемый для новых инвестиций.

Рис. 2. Кругооборот инвестиций в форме воспроизводства физического капитала

Из рис. 2 видно, что с ростом амортизационных отчислений, возрастает и фонд 
накопления, направляемый на возмещение потребленного капитала и используемый 
для новых инвестиций. Поэтому можно говорить о том, что обновление производст­
венного потенциала предприятия связано с совершенствованием всех элементов хо­
зяйственного механизма и, в частности, системы амортизационных отчислений, ко­
торые в наибольшей степени отражают натурально-вещественный кругооборот ос­
новного капитала и показатели его технического состояния.

Целесообразным является использование ускоренных методов начисления 
амортизации активной части основных фондов, которая позволит ускорить процесс 
обновления активной части основных производственных фондов на предприятии, 
накопить достаточные средства (амортизационные отчисления) для технического 
перевооружения и реконструкции производства, избежать морального и физического 
износа активной части основных производственных фондов, т. е. поддерживать их 
на высоком техническом уровне, что, в свою очередь, создает хорошую основу для 
увеличения объема производства, выпуска более качественной продукции [1-3].

Необходимо отметить, что применение ускоренных методов повлечет за собой 
не только рост себестоимости продукции (т. к. амортизационные отчисления вклю­
чаются в состав издержек производства), но и рост налоговых отчислений посредст­
вом исчисления налогов на недвижимость, в результате чего снижается объем 
прибыли, остающейся в распоряжении предприятия. Что же касается суммы на­
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лога на прибыль, то он уменьшается в первые годы эксплуатации, но увеличива­
ется в последние. Приобретая новый объект, предприятие вновь начинает начис­
лять по нему амортизацию, уменьшая тем самым налогооблагаемую прибыль.

Я считаю, что наряду с совершенствованием амортизационной политики целесо­
образно возобновление индексации амортизационных отчислений, которая была бы на­
правлена на обеспечение условий возмещения затрат на приобретение и создание объ­
ектов основных средств, равномерности их переноса на себестоимость в течение года, 
снижение отрицательных последствий разовых переоценок основных фондов.

Индексация амортизационных отчислений будет способствовать обеспечению 
увязки условий формирования инвестиционных ресурсов на предприятии в условиях 
инфляции с состоянием основных средств и позволит сделать рассматриваемый ры­
чаг реальным рычагом новой амортизационной политики предприятия.

Данные мероприятия позволят обеспечить переход к новому качеству экономи­
ческого роста, будут способствовать повышению качества выпускаемой продукции, 
а также более эффективному использованию основных производственных фондов.

Не следует забывать о том, что, связывая значительные суммы денег инвестиция­
ми в основные средства, необходимо максимально использовать возможности нового 
технологического оборудования, повышая тем самым эффективность производства.
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