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B nepuon nepexona K phIHOYHBIM OTHOILICHUSIM B COBPEMEHHOI CUTYaLlud HEOIIpe-
JICJICHHOCTY 1 HECTaOWJIBbHOCTA B SKOHOMMKE OCOOYIO 3HAYMMOCTb IPMOOpETaeT 3adaya
onpeaeeH!s] CTOMMOCTY TpeanpusaThs. Bormpoc cToMMOCTY 1aBHO MHTEPECYET YesloBeYe-
CTBO U IPHOOpETaET Bce OoJiee HACYIIHBIN XapaKTep ¢ pa3BUTUEM PHIHOYHBIX OTHOILIEHUH,
BaXXHEHIIIMM 2JIEMEHTOM KOTOPBIX SIBJISIETCSI OLIEHKA COOCTBEHHOCTM KaXKJIOTO BIANE/blIA B
JII000 MOMEHT peaM3allid UMYILECTBeHHBIX IpaB. M3ydeHue (akTopoB, (hopMUpYIOLLIMX
CTOMMOCTbD TIPEITPUSTHS, Y HAXOMSALIMXCS MEXIY HUMU 3aBUCHMOCTEl 1aeT BO3MOXKHOCTb



Cekuuga VI. MeHeIKMEHT 271

NPEANPUHITL TaKUe pelleHus U JelcTBUs, dG@PEKTOM KOTOPHIX B Te€UYEHUE AJIUTEIbLHOIO
nepuona OyneT yaepxKaHMe XKeJlaeMOl CTOMMOCTH WM ee pocT. Ilpoliecc 3TOT AenaeT cy-
LLIECTBEHHBIM YIIPABJICHNE CTOMMOCTBHIO MpeAnpusatuss U 3G@MEKTUBHBIM IPOLECC KYILIU-
IPOIAXKU.

OOBEKTOM HCCIIEAOBAHUSI B JAHHOI CTAaThe BBICTYIIAET OTKPHITOE aKIIMOHEPHOE 00-
mectBo «I'omenbobon» (manee - OAO «I'oMenbobou»).

IIpenmeToM HcCClemoOBaHMS SIBISIETCSI CUCTEMa YIPaBICHUsI CTOMMOCTBIO pacCMaTpU-
BaeMOIo HaMHu OOBEKTAa.

B kauectBe riaBHOM LieJiM JaHHOK paOOThI BBICTYyHAeT pa3paboTKa IIPOEKTa Mepo-
MNPpUSATUI, HaMpaBIEHHBIX Ha COBEPIICHCTBOBAHME CUCTEMbl YIPABICHUS CTOMMOCTBIO
OAO <«I'omenpobom».

11 aHaaM3a AMHAMUKKM CTOMMOCTH U €€ 3JEMEHTOB IPOM3BEIM OLIEHKY CTOMMOCTU
OAO «Tomenbobou» B 2004-2006 IT., MCMONB3YST JOXOAHBINA MOIXOMN K OLIEHKE C IpHMe-
HEHMEM METOAOB TeKyllIeil KanuTajau3alyu, TUCKOHTUPOBAHUS JAEHEXHBIX IIOTOKOB U JI0-
0aBJIEHHOIO A0XO0ja.

ANroput™M pacueTa OLICHOYHON CTOMMOCTU MPEAIPUSITUS COCTOUT U3 CIEAYIOLIUX
3TaroB:

1) oLleHKa CTOMMOCTH HPEANPUSITHS METOAOM TEKYIIEH KalluTaau3aluu;

2) olieHKa CTOMMOCTHU MPEANPUSITUAS. METOIOM JUCKOHTUPOBAHUS AEHEKHBIX IIOTOKOB;

3) oLIeHKA CTOMMOCTU MPEAIPUITUS METOAOM J100aBACHHOIO I0X0Aa;

4) uHTerpanbHasl OLEHKA CTOMMOCTM IIPEINPUSITUS KaK CpeaHsis apudmeTuyeckast
B3BellICHHAs! (B Ka4eCTBE BECOB BBHICTYIIAIOT YPOBHU <«IOBEPHS» K COOTBETCTBYIOIIUM Me-
ToAdaM, MOJIydeHHbIe 3KCIEPTHBIM YTEM).

Takum ob6pa3oM, B pe3y/ibTaTe MPOBEACHHOIO HaMU aHajau3a ObLIO YCTAHOBJIEHO, UTO
JIrHaMuKa oleHouHoi ctoumoct OAO «'omenbobom» B nepron ¢ 2004 mo 2006 r. HocUT
HWCKJIIOUUTEIbHO OTpULIaTeIbHbIA xapakTep. Ha IpoTsKeHHr BCEro aHaJu3UpyeMOro Iie-
pUoJa BpeMEHU €€ BeIMYMHA MOCTOSIHHO cHukaercsa. Tak, B 2005 r. IO OTHOIICHUIO
K 2004 r. maHHBIA MMOKa3aTelb yMeHblwics Ha 8.4 %, a B 2006 r. otHocuTenbHo 2005 T. -
Ha 0,1 %. HecMOTpsl Ha 3HaYMTEIbHOE 3aMeUICHHE TEMIIOB CHWKEHUSI CTOMMOCTH IIpe[-
NpUATYS, TaKasg TEHACHLMS HETaTUBHO CKa3bIBaeTCs Ha ero (yHKUMOHUPOBAHUM U IIO3U-
uuyM Ha peiHKe. OCHOBHBIMM MPUYMHAMM TAaKOIO 3HAUMTEJIBHOTO MAaIeHUSI CTOMMOCTU
npeanpustust B 2004-2006 rr. sBsieTCs] MOBBIIIEHWE CTaBKU Kamutanauzauuu B 2006 T.
o cpaBHeHUto ¢ 2004 u 2005 rr. Ha 205,2 %. DbdeKT OT TAKOro MOBBILIECHUS MTEPEKPhLT
Jaxe BIMSHUE TAKUX 3HAYMMBIX M BaXXHBIX (DaKTOpPOB, Kak yBeandeHue B 2006 r. oTHOCHU-
teabHOo 2005 r. yncToil mpubbun mpennpusatds Ha 145,1 %, coGCTBEHHOro 0OOPOTHOIO
Kanutana - Ha 583,2 %. Takxke npuumHamu cHykeHust ctoumoct OAO «['omenbo6om»
SIBJISIETCSI YMEHbIIIEHNE aMOPTU3allMOHHBIX OTYMCAECHUI W JOJTOCPOYHOM 320 KEHHOCTU
MPEANPUITUSI B pacCMaTpUBAaeMOM IIEpUOJE.

J11s1 BBISIBJIEHUSI OCHOBHBIX TIPUYMH CHIDKEHUST CTOMMOCTH Tipearpustust B 2004-2006 rr.
HaMM OBUIO MPOBEACHO HCCIeAOoBaHUE (DAKTOPOB BEIWYMHBI M AUHAMMKU CTOMMOCTU
OAO «J'omenr000m».

B pesynabraTre MpoBeAEHHOIO HaMU KOMILIEKCHOTO 3KOHOMMYECKOIO aHajau3a IUHa-
MUKHU TI0Ka3aTesst oleHouyHoi ctouMocTd OAO «I'oMeab000U» U ero 3JIeMEHTOB B MEPUO/,
¢ 2004 o 2006 r. HaMM OBUIO YCTAHOBJICHO, YTO OCHOBHBIMU (haKTOpaMM, BIMSIIOIIMMU Ha
OLICHOYHYIO CTOMMOCTb PacCMaTpUBAEMOIO IPEAIIPUSATHSI, BBICTYMAIOT IMCKOHTUPOBAHHBIC
BEJIMYMHBl YWCTOM MNpHMOBLIM, aMOPTU3ALUMOHHBIX OTYWCICHMI, YMEHbIeHUs (IIpUpOCTa)
COOCTBEHHOI0 OOOPOTHOTO KamuTajaa, UHBECTULMM B OCHOBHBIE CPEACTBA U JOJTOCPOYHOI
3aJ0JDKEHHOCTH, a TAKKe BEeJIMYMHA CTaBKU KalMTaIU3aldu Ipearpusitus. JeTepMUHUpPO-
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BaHHas1 Mone/b (DaKTOPHOU CHUCTEMbl OLEHOYHON CTOMMOCTU MPENNpPUSITUSI UMEET Cle-
YOI BUI;

y I +A -+ (-)OC +(-)HOD_ + ()]0,
end R 3

T

rue V,, — oneHoyHasd croumocte npennpustus; Il — unctas npudeins; A, — aMopTH3a-

LHOHHBIE OTYHCACHHS, OC:‘”S— yMeHbIleHHe (IpUpocT) cobCTBeHHOro 000POTHOTO KaH-

1ana; OO, — yMmeHbmenne (IpHPOCT) HHBECTHIMIEE B OCHOBHEIE cpeAcTBa; J0, — yMEHb-
meHAe (TPHPOCT) AONTOCPOMHOH 3afOIDKeHHOCTH; Ro — CTaBKa KANMTAAH3ALMH JUTA
MpeATPUATHAL

Taxum ob6pa3oM, Ha OCHOBAaHMM IPOBEACHHOIO HAMU JETEPMUHUPOBAHHOIO (haKkTOp-
HOIO aHajiu3a CTOMMOCTU IIPEAIIPUSTHUSL CHENAaHBbl CIEOYIOIre BbIBOABL. BbISIBIEHHbIE
B pe3yJbTaTe aHajau3a IokazaTensl oleHoyHou ctoumoctd OAO «I'omenbobou» (haKTOphI
SIBJISIIOTCSI 3HAUMMBIMU C TOYKU 3pEHUS BIMSIHUSL HAa CTOMMOCTb mpeanpusTus. OcoOeHHO
3TO KacaeTcs Takux (paKTOpoB, KaK BEIMYMHBI CTaBKM KalMUTaJIu3alMd, YMEHBIICHUS
(mpupocTta) cOOCTBEHHOTO OOOPOTHOrO KalWTalla MU YMCTOU IpUObLIM Ipedanpusitusi. O06-
11asl BeJIMYMHA BJIMSIHUSL YKa3aHHBIX (PAaKTOPOB Ha PEe3yJbTaTUPYIOIIMIA ITOKA3aTeIb COCTa-
Buia -53637 mutH py6. B 2005/2004 1. 11 -24708 MutH py6. B 2006/2005 .

151 onpeneieHusT BEIMYKMHBI U XapaKTepa BIUsSHUS (aKTOPOB, HE HAXOMSILMXCS B IIPsI-
MBIX CBSI35X, B IIPSIMOM B3aMMO3aBUCMMOCTH W B3aIMOOOYCJIOBIEHHOCTH C Pe3YJbTaTUBHBIM
MOKa3aTe/ieM MPOBEIM CTOXaCTUIECKMI (PaKTOPHBII aHAIU3 CTOMMOCTU IPEAPUSITHSI.

Ha ocHOBaHMU INpPOBEIEHHBIX HAMM IIPEABApUTEIbHBIX MCCAEAOBAHUIA ObUIO BBHIIBU-
HYTO IMPEINOJIOKEHNE O TOM, YTO BEIMYMHA OLEHOUYHON CTOMMOCTU MPEINpPUSTUS 3aBUCUT
OT CJICAYIOIIMX TpeX (paKTOpOB: cpedHel (PaKTUYECKO OTIYCKHOM LIEHbl €AUHUIIBI IIPO-
IYKIIAU, CTOUMOCTH OOBEKTOB HeMaTepHaIbHBIX aKTUBOB U CPEIHECIIMCOYHON YMCIEHHO-
CTU paOOTHUKOB IpeanpusTus. B xone perpecCMOHHOro aHajau3a HaMM ObUIO OIPOBEPIHY-
TO TIPEAIIOJOXEHHE O TOM, YTO TakMe (DaKTOphbl, KaK CpedHss (akThudeckash OTIYCKHas
LIeHa €IWHUILIbI TIPOAYKLINN U CTOMMOCTb OOBEKTOB HeMaTepUaIbHBIX aKTHMBOB OKAa3bIBAIOT
3HAUMMOE BJIMSIHYE Ha YPOBEHb pe3y/IbTaTHUPYIOLIEero mokasatens. Ha ocHoBaHUM Koppe-
JISILIMOHHOIO aHalu3a OIpeAeIWwId, 4YTo Haubojee mpuemyieMoil (opMoil 3aBUCUMOCTU
Mexay GakTopoM M IToKaszaTesleM SIBJISIeTCs JorapugmMudeckas 3aBUCUMOCTb. C OMOILIbIO
MOCTPOEHHOM MOJEIU COEIadu BbIBOI O TOM, UTO YBEIMYEHUE CPEIHECIIMCOYHON YHCIICH-
HOCTU IlepCOHAaJIa MPeanpusTys Ha 1 II.I. BbI30BET CHIIKEHNE €ro OLEHOYHO CTOMMOCTU
Ha 0,00832 m.m.

B kauecTBe OIHOrO M3 OCHOBHBIX HaIlpaBJ€HUIA ITOBBIIIEHWS CTOMMOCTU MPEAIIPUSITUS
MbI MpejlaraéM YBEIMYECHHUE CpemHel (paKTUYECKOM OTIYCKHOM LieHbl €IUHUIIBI IIPOTYKIINU
NpeanpusITUsL. D10 0O0YCIOBIEHO T€M, YTO MOBBILIEHUE LIEHbI IPUBEIET K YBETMYCHUIO YKC-
TOI IIpUOBLIM, YTO, B CBOIO OYepedb, NMPUBEAET K MOBBILIEHUIO CTOMMOCTU IPEANPUSITHSI.
MpbI npemiaraeM YBEJIMYMThL LIEHY Ha 6,6 % (MHOEKC MOTpeOUTEIhcKUX LieH). B pesynbrate
YBEJIMYEHMS LIEHBI Ha 6,6 % BeIMYMHA YKMCTOrO JeHEXHOro rmotoka B 2006 T. mociie MoBbILIe-
HU LieHbI Ha 6,6 % yBemmuutcs Ha 126,2 % u cocraBut 23459 MiIH pyo.

Hrak, moBblllieHUEe cpeaHell (aKTUYEeCKOM OTIYCKHOM LIEHBI €IUHMILI IPOAYKIIMU
(3a 1 1. y. k) OAO «I'omenbo0ou» Ha 6,6 % TIpUBENET K YBEJIMYECHUIO BEJIMYMHBI YHUCTOM
npuObLIM (IPUOBUTM K pacIipefeeHUI0) Y BeJIMYMHBI YMCTBIX JEHEXKHBIX ITOTOKOB Ha 49,6
" 26,2 % COOTBETCTBEHHO. DTO, B CBOIO OYEPeb, OTPA3UTCSI HA POCTE OLIEGHOYHOI CTOMMO-
ctu npeanpusTus Ha 32,7 % (v 28645 muH py0.). DKoHOMMUYECKUiT 3(DHEKT OT BHEAPE-
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HUs1 yKaszaHHoro Bbiiie Meporpusitist B OAO «['omensobomn» coctaBut 132,7 %, a 95KOHO-
MU - 28645 MIH pyo.

g 060CHOBaHMSI TOBBIIIEHUST LIEHBI TIPOBEIM aHAIM3 PhIHKA KOHKYPEHTOB, B pe-
3yJIbTaTe KOTOPOIO YCTAHOBWIM, 4TO cpemHsiss lieHa npoaykimu OAO «['omennobouns»
C YYETOM MOBBIIICHNST HIKE, YeM 1IEHbI €0 KOHKYPEHTOB Ha aHATIOTMYHYIO TTPOLYKIIIO.

BropbiM mipemyiaraeMbIM HaMU MEPOIIPUSITUEM SIBJISIETCSI TIPUMEHEHHUE METONA YCKO-
PEHHOI aMOPTU3ALIMK 110 OCHOBHBIM CPEICTBAaM M HeMaTepUalbHBIM aKTUBaM ¢ Ko3hdu-
LIMEHTOM YCKOPEHUS 2.

[IpumMeHeHre MOJUTUKKM YCKOPEHHON aMOpPTM3AallMM OOBEKTOB OCHOBHBIX CPEICTB
1 HeMaTepuaibHbIX akTUBOB OAQO «['oMenbo00or» TIpUBEAET K YBEIMYEHUIO COOCTBEHHBIX
(bMHAHCOBBIX cpeacTB npeanpusTyst Ha 15,3 % (¢ coxpaHeHueM HOpMbI TIpUOLLTH) U 7,6 %
(c coxpaHeHHeM pa3Mepa BbIPYYKHM) U K POCTY BEIMYMHBI YMCTBIX JEHEKHBIX MIOTOKOB Ha
9.9 % (B epBoM ciydae) 1 4.9 % (Bo BTOpoM citydae). DT0, B CBOIO O4epelb, OTPAa3UTCS
Ha POCTe OLIEHOYHOI cToMMOCTH Tipearpusitist Ha 13,9 % (wm 13969 mmH py6.) u 84 %
(v 8424 mutH py0.) B IEPBOM 1 BTOPOM CJIy4dasiX COOTBETCTBEHHO.

B pesynbrate BHeapeHus1 ykazaHHoro Meponpusitusi B OAO «['omMenb0001» 39KOHO-
MMYECKUi1 3(PHEKT U SKOHOMUSI COOTBETCTBEHHO COCTABSIT:

1) ¢ coxpaHeHueM HOpMBI IIpuobUH - 113,9 % u 13969 MiH pyo.;

2) ¢ coxpaHeHreM pa3Mepa BeIpyuku - 1084 % u 8242 miH pyo.

Tperbe MeponpusaTie - 3TO MPUMEHEHUE JOXOMHOIO MOIXoAa MpU OLIEHKE CTOMMO-
CTU 00BEKTOB HeMaTepualbHbIX akTMBOB OAQO «I'oMebo00oum».

IIpymeHeHre TOXOMHOTO ToaXoda IPU OLIGHKE CTOMMOCTH OOBEKTOB HeMaTepUallb-
HbIX akTMBOB OAO <«I'oMenb000M» MpUBEAET K YBEIMYEHUIO COOCTBEHHBIX (PMHAHCOBBIX
cpenctB npeanpustus Ha 0,2 % M K poCTy BEJIMYMHBI YMCTBIX JEHEKHBIX ITOTOKOB Ha
0,1 %. D10, B CBOIO OYEpe/lb, OTPA3UTCSI HA POCTE OLIEHOYHOI CTOMMOCTH MPEATIPUSTHS Ha
18 % (wm 1832 muH pyo.).

B pesynbrate BHeapeHus: ykazaHHoro mMeporpusitusi B OAO «I'omers0001» 3KOHO-
MUYeCKHiA 3 hEKT ¥ SKOHOMHUS coOTBeTCTBeHHO coctaBat 101,8 % u 1832 MuH py0. coot-
BETCTBEHHO.

[TonoxuTenbHbI 3KOHOMMYECKMIA A(PHEKT OT BeeX TpeiaraeMbIX MEPONPUSITUIA 17151
yrpasieHus: ctouMocTbio OAO «I'oMenb000M» CBUIETEILCTBYET O 1I€7€CO00PA3HOCTH MX
MPUMEHEHMSI Ha TIPAaKTHKE.

Takum 00pazoM, MOIBOMIST UTOT BBILLIEUIIOKEHHOMY, MOXKHO 3aKJIIOYMTh, YTO OCHOB-
HOI Mpo0JIeMOIi BBICILIETO PYKOBOACTBA TIPEATIPUSITUSL B 00JIACTH YIIPARICHUSI CTOMMOCTBIO
TIPEITIPUSITUS  SIBJISIETCS  HEMCIIOIBb30BaHME WIM HEIOMCIIONB30BaHUE MMEIOILETOCS Ha
TMIPEITPUSITAN TIOTEHIIMAIa OTHOCUTETLHO BOIPOCOB YBEJIMUEHUS €70 CTOMMOCTH.





